Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIA NR. 957/05.08.2020

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3) si art. 7
alin. (2) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind iInfiintarea, organizarea si
functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completdri prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere urmatoarele:

Prin raportul curent publicat pe website-ul B.V.B. in data de 23.03.2020, Consiliul de administratie
al Electroarges SA. a convocat AGOA/AGEA pentru data de 27/28.04.2020.

Potrivit informatiilor cuprinse in cadrul convocatorului, data de referinta a fost stabilita pentru
10.04.2020, iar actionarii aveau dreptul de a completa ordinea de zi in 15 zile de la publicarea
convocatorului.

Convocatorul a fost publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 1155 din 25.03.2020, Partea a V-
A, astfel incat data limita pana la care actionarii aveau posibilitatea sa isi exercite dreptul de a
completa ordinea de zi a fost 10.04.2020.

Prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/11078/09.04.2020 dl. Tudor Dumitru, in calitate de
actionar semnificativ cu o detinere de 12,8479% din capitalul social al Electroarges S.A. Curtea de
Arges, a adus 1n atentia autoritdtii urmatoarele:

- in data de 07.04.2020 a depus la sediul Electroarges S.A. Curtea de Arges o cerere pentru
completarea ordinii de zi a AGOA din data de 27/28.04.2020 cu puncte noi pentru care a prezentat
justificari,

- presedintele Consiliului de administratie al Electroarges S.A. Curtea de Arges nu a dat curs cererii
de completare a convocatorului AGOA convocate pentru data de 27/28.04.2020 cu punctele propuse
de cétre acesta.

Prin intermediul adreselor nr. VP1/3286/10.04.2020 si nr. VP1/3302/13.04.2020, A.S.F. a atentionat
societatea cu privire la obligatia respectarii prevederilor legale in materia transparentei emitentilor
si a drepturilor actionarilor, solicitdnd adoptarea, in regim de urgenta, a masurilor care se impun in
vederea incadrarii in prevederile legale incidente Tn materie.

l. Obligatiile legale Tn materia transparentei (informarea investitorilor cu privire la
solicitarea formulata de dl. Tudor Dumitru in calitate de actionar semnificativ)

Potrivit prevederilor art. 122 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, ,,Un emitent face publice, de indata ce
este posibil, informatiile privilegiate care se refera in mod direct la emitentul respectiv.”

Tn conformitate cu prevederile art. 144 lit. A din Regulamentul nr. 5/2018, coroborate cu cele ale
art. 234 alin. (1) lit. b) din acelasi act normativ, ,, Emitentul face publice informatiile privilegiate in
conformitate cu art. 17 alin. (1)* din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, de indatd ce este posibil, dar

L Art. 17. — (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 - Un emitent trebuie si facd publice, de indati ce este posibil,
informatii privilegiate care se refera in mod direct la emitentul respectiv.
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fara a depasi 24 de ore de la producerea evenimentului sau de la data luarii la cunostinta de catre
emitent. Din categoria informatiilor privilegiate fac parte, in conditiile respectarii prevederilor art.
7 din regulamentul european anterior mentionat, fara a se limita la acestea, urmadtoarele:

b) solicitarea adresata de actionarii indreptatiti sa convoace/sa completeze convocatorul AGA,(...)

Prin informatie privilegiata, in conformitate cu prevederile art. 114 alin. (1) din Legea nr. 24/2017,
se Intelege o informatie cu caracter precis care nu a fost facuta publica, care se referda in mod direct
sau indirect la unul sau mai multi emitenti ori la unul sau mai multe instrumente financiare, si care,
daca ar fi facutd publica, ar putea influenta semnificativ pretul acelor instrumente financiare sau
pretul instrumentelor financiare derivate conexe.

In ceea ce priveste caracterul de informatie privilegiati al cererii de completare a ordinii de zi
formulatd de dl. Tudor Dumitru, din analiza efectuata rezulta ca aceasta intruneste criteriile legale
pentru a fi calificatd ca informatie de naturd privilegiata in sensul dispozitiilor art. 114 din Legea
nr. 24/2017 si art. 17 din Regulamentul UE nr. 596/2014 privind abuzul pe piata.

Din interpretarea sistematica a dispozitivului articolului de regulament mai sus prezentat reiese fara
echivoc faptul cd primirea unei astfel de cereri de catre un emitent atrage obligatia acestuia de a
aduce la cunostinta tuturor investitorilor aceasta informatie, prevederea legala nefacand o distinctie
sau o referire la faptul ca o astfel de solicitare adresata de actionari trebuie mai intai analizata de
consiliul de administratie al societatii.

Tn cazul n care consiliul de administratie decide sa dea curs cererii de completare a ordinii de zi a
AGA societatii, acest eveniment va face obiectul unui alt raport curent, in conformitate cu
prevederile art. 234 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018.

Astfel, primirea unei cereri de completare a ordinii de zi reprezintd un eveniment diferit de
publicarea ordinii de zi revizuite, care trebuie adus la cunostinta investitorilor.

In raport cu cererea de completare a AGOA ELECTROARGES SA din analiza documentelor
publicate de societate (pe site-ul operatorului de piata/pe site-ul A.S.F./pe site-ul emitentului nu au
fost identificate informatii cu privire la solicitarea formulatd de actionarul Tudor Dumitru sau
motivele pentru care reprezentantii societdtii nu au dat curs acestei solicitari, respectiv nu a fost
identificat un raport curent publicat de societate cu privire la solicitarea de completare a ordinii de
zi a AGOA din 27/28.04.2020.

In concluzie, in ceea ce priveste respectarea obligatiilor de transparentd ale societitii, se retine faptul
cd investitorii/actionarii societdtii nu au fost informati cu privire la solicitarea de completare a
ordinii de zi a AGOA ELECTROARGES SA din data de 27/28.04.2020, formulata de un actionar
indreptatit s completeze ordinea de zi a adunarii generale, respectiv de un actionar a carui detinere
depaseste 5% din capitalul social al societatii.

In aceste conditii, se constata incilcarea obligatiei de raportare previazuta de art. 122. alin. (1) din
Legea nr. 24/2017 si art. 17 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, coroborat cu art. 144 lit.
A st art. 234 alin. (1) lit. b) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, fapta ce constituie contraventie
potrivit art. 132 alin. (3) lit. b) pct. ii) din Legea nr. 24/2017, coroborat cu prevederile art. 30 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Persoana responsabila: dl. Stefan Constantin in calitate de Presedinte al Consiliului de
administratie al Electroarges S.A. Curtea de Arges si persoana semnatard a rapoartelor curente
publicate de societate, nu a asigurat respectarea prevederilor legale incidente, respectiv nu a publicat
raportul curent privind cererea de completare a AGOA/27/28.04.2020 formulatd de dl Tudor
Dumitru.
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Pentru aceasta fapta, se impune sanctionarea persoanei responsabile cu amenda in cuantum de
10.000 lei.

1. Obligatiile legale in materia drepturilor actionarilor (completarea ordinii_de zi a
adundrii generale conform solicitarii formulate de dl. Tudor Dumitru in calitate de actionar
semnificativ)

Potrivit dispozitiilor art. 92 alin. (3) si (6) din Legea nr. 24/2017,
3) Unul sau mai multi actionari reprezentand, individual sau impreund, cel putin 5% din capitalul
social are/au dreptul:

a) de a introduce puncte pe ordinea de zi a adunarii generale, cu conditia ca fiecare punct sa fie
insotit de o justificare sau de un proiect de hotardre propus spre adoptare de adunarea generala;,
Si

b) de a prezenta proiecte de hotardre pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse pe
ordinea de zi a adunarii generale.

(6) Tn cazurile in care exercitarea dreptului prevazut la alin. (3) lit. a) determind modificarea
ordinii de zi a adunarii generale comunicate deja actionarilor, societatea face disponibila o ordine
de zi revizuita, folosind aceeasi procedura ca si cea utilizata pentru ordinea de zi anterioard, inainte
de data de referinta a adunarii generale a actionarilor, asa cum este definitd aceasta prin
reglementdrile A.S.F., precum si cu respectarea termenului prevazut la art. 117* alin. (3) din Legea
nr. 31/1990, astfel incdt sa permita celorlalti actionari sa desemneze un reprezentant sau, daca este
cazul, sa voteze prin corespondenta.”

Tn conformitate cu prevederile art. 117* alin. (2) si (3) din Legea nr. 31/1990,

”(2) Cererile se inainteaza consiliului de administratie, respectiv directoratului, in cel mult 15 zile
de la publicarea convocarii, in vederea publicarii si aducerii acestora la cunostinta celorlalti
actionari. In cazul in care pe ordinea de zi figureaza numirea administratorilor, respectiv a
membrilor consiliului de supraveghere, si actionarii doresc sa formuleze propuneri de candidaturi,
in cerere vor fi incluse informatii cu privire la numele, localitatea de domiciliu si calificarea
profesionala ale persoanelor propuse pentru functiile respective.

(3) Ordinea de zi completata cu punctele propuse de actionari, ulterior convocarii, trebuie
publicata cu indeplinirea cerintelor prevazute de lege si/sau de actul constitutiv pentru convocarea
adunarii generale, cu cel putin 10 zile inaintea adunarii generale, la data mentionata in
convocatorul initial.”

Din analiza realizata in ceea ce priveste cererea de completare a ordinii de zi a AGOA formulata de
dl. Tudor Dumitru rezulta ca acestea indeplineau conditiile cerute de lege (dl. Tudor Dumitru detinea
la data formuldrii cererii calitatea de actionar avand o detinere semnificativa, a transmis solicitarea
de completare a ordinii de zi a AGOA ELECTROARGES SA 1in termenul legal, iar faptul ca
rezolutiile propuse sunt de competenta AGOA).

In aceste conditii, societatea avea obligatia de a efectua toate demersurile necesare in vederea
respectarii dreptului actionarului indreptatit de a completa ordinea de zi Adunarii Generale a
Actionarilor cu cele propuse de actionarul indreptatit, prin publicarea unei ordini de zi revizuite,
folosind aceeasi procedura ca si cea utilizatd pentru ordinea de zi anterioara, inainte de data de
referintd a adunarii generale a actionarilor, asa cum este definitd aceasta prin reglementarile A.S.F.,
precum si cu respectarea termenului previzut la art. 117 alin. (3) din Legea nr. 31/1990, astfel incat
sa permita celorlalti actionari sd desemneze un reprezentant sau, dacd este cazul, sa voteze prin
corespondenta.

Potrivit dispozitiilor art. 92 alin. (6) din Legea nr. 24/2017, obligatia de publicare a ordinii de zi a

adunarii generale a actionarilor completatd cu cererea actionarilor in drept revine societatii, prin
persoanele cu atributii In acest sens.
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Atributiile generale ale presedintelui consiliului de administratie constau, potrivit dispozitiilor art.
14071 alin. (4) din Legea nr. 31/1990R, in coordonarea activitatii consiliului si asigurarea bunei
functiondri a acestuia si a celorlalte organe ale societitii. In legatura cu functionarea organului de
administrare art. 141 alin. (2) din Legea nr. 31/1990R stipuleaza ca presedintele detine prerogativa
convocaril consiliului de administratie, a stabilirii ordinii de zi, a informarii adecvate a membrilor
consiliului cu privire la punctele aflate pe ordinea de zi si a prezidarii sedintei C.A.

In practica, completarea convocatorului adunirii generale a actionarilor implicd parcurgerea
succesivd a urmatoarelor etape: convocarea consiliului de administratie de cétre presedintele
acestuia — adoptarea in sedinta consiliului de administratie a deciziei de completare a ordinii de zi
a AGA cu punctele propuse de actionarii indreptatiti — publicarea convocatorului revizuit conform
prevederilor legale.

Prin urmare, elementul declansator al operatiunilor aferente completarii ordinii de zi a AGA este
reprezentat de solicitarea adresatd membrilor C.A. de catre presedinte in vederea intrunirii acestora
si a adoptarii deciziei de completare a convocatorului adundrii generale.

In speta analizata, presedintele C.A. avea obligatia convocirii consiliului de administratie in vederea
adoptarii deciziei de completare a ordinii de zi a adunarii generale a actionarilor, conform cererii
formulate de dl. Tudor Dumitru.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/13070/29.04.2020, transmisa ca raspuns la adresa VPI nr.
3669/22.04.2020, societatea a comunicat, printre altele, prin reprezentant conventional avocat
George Frasineanu, urmatoarele:

”’(...) va aducem la cunostinta ca Electroarges a analizat intern solicitarea actionarului Tudor
Dumitru de completare a ordinii de zi a AGOA Electroarges din 27/28.04.2020. Analiza a fost
efectuata prin intermediul departamentului juridic, comunicarea catre actionar fiind efectuata de
catre presedintele CA, cu respectarea atributiilor prevazute de art. 140 ind. 1 alin. (4) din Legea
nr. 31/1990 si art. 141 alin. (2) din Legea nr. 31/1990, astfel ca nu exista si nici nu era necesara
adoptarea unei hotardri a Consiliului de Administratie care sd poata sa fie comunicata catre ASF.”

In aceste conditii, conduita adoptatd de dl. Stefan Constantin in calitate de Presedinte C.A., prin
utilizarea abuzivad a pozitiei detinute, manifestatd prin neconvocarea sedintei C.A., reprezintd o
neconformare a acestuia la obligatia stabilita prin lege in sarcina acestuia si are ca efect
nesocotirea/lezarea dreptului actionarilor prevazut de art. 92 alin. (3) din Legea nr. 24/2017.

Conform prevederilor art. 46 alin. (4) din Legea nr. 24/2017, ,, Sunt interzise folosirea in mod abuziv
a pozitiei detinute de actionari sau a calitatii de administrator ori de angajat al emitentului, prin
recurgerea la fapte neloiale sau frauduloase, care au ca obiect sau ca efect lezarea drepturilor
privind valorile mobiliare §i a altor instrumente financiare detinute, precum §i prejudicierea
detinatorilor acestora.”

Avand in vedere cele mai sus prezentate, se constatd incalcarea obligatiei de respectare a conduitei
prevazute de art. 46 alin. (4) din Legea nr. 24/2017, faptd ce constituie contraventie potrivit
dispozitiilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3 din acelasi act normativ, respectiv folosirea in mod abuziv
de catre presedintele CA a calitatii de administrator, prin recurgerea la fapte neloiale (omisiuni)
constand in neindeplinirea atributiilor legale ce-i revin in virtutea functiei detinute, care au avut ca
efect lezarea dreptului actionarului cu detinerea calificata prevazutd de lege de a solicita si obtine
completarea convocatorului AGOA societatii cu punctele propuse de acesta.

Persoana responsabild: dl. Stefan Constantin care, in calitate de presedinte al Consiliului de
administratie al societdtii ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges, prin conduita sa (nu si-a
indeplinit atributiile proprii si nu a dispus masurile necesare In vederea asigurdrii respectarii
prevederilor legale incidente in materie), a afectat (a lipsit de efect) dreptul legal al actionarului cu
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detinerea calificatd prevazuta de lege de a solicita si de a obtine completarea ordinii de zi a AGA cu
rezolutiile propuse de acesta.

Pentru aceasta fapta, se impune sanctionarea persoanei responsabile cu amenda Tn cuantum de
50.000 lei.

Facand aplicarea corespunzatoare a prevederilor art. 10 alin. (1) din O.G. nr. 2/2001, pentru fiecare
din faptele retinute in sarcina sa, se impune sanctionarea domnului Constantin Stefan cu o amenda
rezultanta in cuantum de 60.000 de lei (art. 10 alin. 2 din O.G. nr. 2/2001).

In aceste conditii, in temeiul dispozitiilor art. 46 alin. (4) art. 92 alin. (3) si (6), art. 114 alin. (1), art.
122 alin. (1), art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (i), art. 131 alin. (1) si art.
132 alin. (3) lit. b) pct. (ii) si art. 133 alin. (1) si (8) din Legea nr. 24/2017, ale art. 17 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 coroborat cu art. 144 lit. A si art. 234 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 si ale art. 10 alin. (1) si (2) din O.G. nr. 2/2001, se impune
sanctionarea cu amenda a domnului Constantin Stefan, in calitate de presedinte al C.A. al societtii
ELECTROARGES S.A pentru savarsirea faptelor descrise la pct. I si I, cu amenda rezultanta in
cuantum de 60.000 de lei.

Tn sedinta din data de 05.08.2020, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 60.000 lei domnul Constantin Stefan, Presedinte
C.A. al societatii ELECTROARGES,

Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale a Municipiului Galati, in termen
de 15 zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate
cu prevederile art. 17 alin. (4) din OUG nr. 25/2002 coroborat cu art. 28 din OUG nr. 93/2012. O
copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite A.S.F. in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea
amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicdrii. Contestatia
nu suspenda executarea sanctiunii.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Stefan Constantin si societatii Electroarges SA,
se publicdi in Buletinul A.S.F., forma electronica, pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Consumatori/Piata de capital/Sanctiuni, in conformitate cu prevederile art. 130 alin. (1) din Legea
nr. 24/2017 si se transmite B.V.B. in vederea publicarii pe website-ul propriu.

Art. 6. Prezenta Decizie intra in vigoare la data comunicirii ei persoanei vizate. In cazul in care
persoana vizatd nu poate fi contactata, prezenta Decizie intra in vigoare la data publicarii ei pe site-
ul AS.F.

PRESEDINTE

NICU MARCU
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